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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV
30.676.315/0001-14

0,29%

NC Energia

04.023.261/0001-88

Debénture

02/08/2022

SIM

SIM

SIM

SIM

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - NC Energia (04.023.261/0001-88)

A assembleia se deu para a autoriza¢@o dos debenturistas para a reestruturagdo
societaria da companhia, com a realocacao de ativos entre as controladas da
Neoenergia, avalista final da divida. Na reestruturacdo, a NC Energia incorporou a
NeoServ. Mas sem alteracao do grupo Neoenergia como controladores dltimos, que
mantiveram 0s mesmos ativos e controladas. Entretanto, isso caracteriza evento de
vencimento antecipado e, por isso, a AGD. Proposta de 25bps flat para a aprovacao
de tal proposta.

Votamos pela aprovacéo da ordem do dia. Isso se deu ao fato que a Neoenergia
seguiu com controle dos mesmos ativos, e a operacao visou apenas a simplificacao
da estrutura societaria interna ao grupo econémico. Com isso, as condi¢des da
divida, inclusive a Neoenergia como avalista, mantiveram-se. Os gestores entendem
que isso ndo afeta o perfil de crédito da emisséo, dada a manutengédo do grupo
Neoenergia como é hoje, de modo que ndo se espera alteracao nos spreads
negociados no papel e e ndo exige revisdo nas posi¢ées dos fundos. Dito isso, a
proposta de pagamento de waiver fee de 25bps flat se faz apropriada para a
operacao, justificando a aprovagéo da ordem do dia.
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA INFLACAO MASTER INCEN DE INV INFRA RF
39.723.106/0001-59

0,14%

NC Energia

04.023.261/0001-88

Debénture

02/08/2022

SIM

SIM

SIM

SIM

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - NC Energia (04.023.261/0001-88)

A assembleia se deu para a autoriza¢@o dos debenturistas para a reestruturagdo
societaria da companhia, com a realocacao de ativos entre as controladas da
Neoenergia, avalista final da divida. Na reestruturacdo, a NC Energia incorporou a
NeoServ. Mas sem alteracao do grupo Neoenergia como controladores dltimos, que
mantiveram 0s mesmos ativos e controladas. Entretanto, isso caracteriza evento de
vencimento antecipado e, por isso, a AGD. Proposta de 25bps flat para a aprovacao
de tal proposta.

Votamos pela aprovacéo da ordem do dia. Isso se deu ao fato que a Neoenergia
seguiu com controle dos mesmos ativos, e a operacao visou apenas a simplificacao
da estrutura societaria interna ao grupo econémico. Com isso, as condi¢des da
divida, inclusive a Neoenergia como avalista, mantiveram-se. Os gestores entendem
que isso ndo afeta o perfil de crédito da emisséo, dada a manutengédo do grupo
Neoenergia como é hoje, de modo que ndo se espera alteracao nos spreads
negociados no papel e e ndo exige revisdo nas posi¢ées dos fundos. Dito isso, a
proposta de pagamento de waiver fee de 25bps flat se faz apropriada para a
operacao, justificando a aprovagéo da ordem do dia.
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA DEB INC MASTER A FIRF CRED PRIV
30.676.315/0001-14

0,89%

HORIZON TRANSMISSAO ES S.A.
04.705.039/0001-65

Debénture

10/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Escritura - Alt Covenant NFin

AGD - HORIZON TRANSMISSAO ES S.A. (04.705.039/0001-65)

A assembleia se deu para a alteracéo de itens da escritura, em decorréncia da
alienacdo da emissora em 2021. Os pleitos foram: i) alteracdo do website e jornal de
divulgacao das informacdes da emissora; i) excluséo da necessidade de
manutenc¢édo de indice financeiro da Garantidora e de apresentacéo de
demonstragdes financeiras da Garantidora. Como contrapartida, a Cia ofereceu
prémio de 25bps a.a. e a inclusdo de conta reserva ou fianca bancaria.

Votamos por aprovar: i), pois as alteragfes significam apenas ajustes na escritura,
sem nenhum impacto no perfil de crédito e nas condi¢des oferecidas ao credor; e ii),
pois entendemos que, com a alienagéo da Cia para um fundo de investimento, a
apuracédo do indice financeiro, bem como a apresentacéo de suas DFs, ndo
cumpriam mais a fungéo para a qual foram concebidos. A contrapartida oferecida
pela Cia, por meio da conta reserva ou fianga bancaria, oferece uma melhor
seguranca ao credor, frente as mudangas da perda de aval corporativo da EDP.
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA INFLAQAO MASTER INCEN DE INV INFRA RF
39.723.106/0001-59

0,54%

HORIZON TRANSMISSAO ES S.A.
04.705.039/0001-65

Debénture

10/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Escritura - Alt Covenant NFin

AGD - HORIZON TRANSMISSAO ES S.A. (04.705.039/0001-65)

A assembleia se deu para a alteracéo de itens da escritura, em decorréncia da
alienacdo da emissora em 2021. Os pleitos foram: i) alteracdo do website e jornal de
divulgacao das informacdes da emissora; i) excluséo da necessidade de
manutenc¢édo de indice financeiro da Garantidora e de apresentacéo de
demonstragdes financeiras da Garantidora. Como contrapartida, a Cia ofereceu
prémio de 25bps a.a. e a inclusdo de conta reserva ou fianca bancaria.

Votamos por aprovar: i), pois as alteragfes significam apenas ajustes na escritura,
sem nenhum impacto no perfil de crédito e nas condi¢des oferecidas ao credor; e ii),
pois entendemos que, com a alienagéo da Cia para um fundo de investimento, a
apuracédo do indice financeiro, bem como a apresentacéo de suas DFs, ndo
cumpriam mais a fungéo para a qual foram concebidos. A contrapartida oferecida
pela Cia, por meio da conta reserva ou fianga bancaria, oferece uma melhor
seguranca ao credor, frente as mudangas da perda de aval corporativo da EDP.
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA ANS FIRF CP LP
32.225.995/0001-85
1,03%

Sul América S.A.
29.978.814/0001-87
Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA INFLACAO ALOCAGCAO DINAMICA FIC FIRF CP LP
40.667.650/0001-00

0,92%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV
31.962.100/0001-22

0,87%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA PREVIDENCIA FIFE D60 FIRF CP
35.927.331/0001-56

0,80%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV
30.869.395/0001-24

0,84%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA PREVIDENCIA INFLACAO MASTER FIRF CP
43.760.546/0001-53

0,89%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA TOP INFLACAO MASTER FIRF CP LP
38.026.869/0001-88

0,69%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Relatdrio de Exercicio de Voto

12

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP
14.188.164/0001-07

0,88%

Sul América S.A.

29.978.814/0001-87

Debénture

18/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant NFin - Evento Societario

AGD - Sul América S.A. (29.978.814/0001-87)

A assembleia se deu para: i) a anuéncia prévia dos cotistas para a ndo declaragédo
de vencimento antecipado das dividas da emissdo em decorréncia da incorpoacao
da Cia pelo grupo Rede Dor; e ii) concessdo de waiver para a ndo apuracdo de
covenants econdmicos financeiros, no nivel da Cia e da empresa resultante da
incorporacéo até o trimestre findo em set/2025. Cia ofereceu contrapartida de 20bps
a.a. a titulo de prémio para a aprovagao das matérias.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que a incorporacéo da Cia pela Rede Dor
resultara em uma Cia com perfil de crédito mais forte, colocando o credor numa
posicao mais confortavel; e ii) pois entendemos que os covenants da emissao nao
serdo apropriados apés a consolidacdo (dado que os negécios consolidados serédo
de perfil misto) e que a emissao em questao passara a ter cross default com outras
emissdes da empresa consolidada (e consequentemente seré regida pelos
covenants atuais da empresa ofertante).
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP
24.444.,154/0001-30

0,01%

Companhia Securitizadora de Crédtios Financeiros Vert-GYRA
32.770.457/0001-71

Debénture

23/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant Fin - indice Cobertura

AGD - Companhia Securitizadora de Crédtios Financeiros Vert-GYRA
(32.770.457/0001-71)

A assembleia se deu para a deliberacéo, por parte dos debenturistas, acerca do
desenquadramento dos indices de cobertura do fundo. Sem proposta da Cia.

A assembléia foi suspensa.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA TOP INFLACAO MASTER FIRF CP LP
38.026.869/0001-88

0,02%

Companhia Securitizadora de Crédtios Financeiros Vert-GYRA
32.770.457/0001-71

Debénture

23/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant Fin - indice Cobertura

AGD - Companhia Securitizadora de Crédtios Financeiros Vert-GYRA
(32.770.457/0001-71)

A assembleia se deu para a deliberacéo, por parte dos debenturistas, acerca do
desenquadramento dos indices de cobertura do fundo. Sem proposta da Cia.

A assembléia foi suspensa.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

Justificativa:

SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP
14.188.164/0001-07

0,00%

Companhia Securitizadora de Crédtios Financeiros Vert-GYRA
32.770.457/0001-71

Debénture

23/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

Deseng Covenant Fin - indice Cobertura

AGD - Companhia Securitizadora de Crédtios Financeiros Vert-GYRA
(32.770.457/0001-71)

A assembleia se deu para a deliberacéo, por parte dos debenturistas, acerca do
desenquadramento dos indices de cobertura do fundo. Sem proposta da Cia.

A assembléia foi suspensa.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA ANS FIRF CP LP
32.225.995/0001-85

0,27%

RED - FIDC Multisetorial LP
08.632.394/0001-02

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Aprovacdo Demonstracdes Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Multisetorial LP (08.632.394/0001-02)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo das demonstracdes financeiras do fundo; ii)
aprovacao do desdobramento das cotas subordinadas juniores de modo que
resultasse em uma cota junior com valor de face de R$1000,00; iii) alteracdo do
quérum para aprovacao de altera¢des no regulamento (de maioria das cotas
seniores e mezanino presentes para maioria simples); iv) alteragdo de quérum para
aprovacao de alteracdes nas caracteristicas das cotas j& subscritas (de 75% das
cotas afetadas para 75% das cotas objeto de mudanca); v) redugéo de quérum para
aprovar evento de liquidacgao; vi) reducdo de quérum para aprovar interrupcao de
liquidacdo; vii) alteracdo de quérum para aprovacao para destituicdo de agente de
cobranca (de 75% das cotas seniores e mezanino para 75% das cotas em
circulacgéo); viii) incluséo da previsdo de voto de cotistas juniores em deliberagéo
acerca de destituicdo de gestor e agente de cobranca; ix) incluséo da previséo de
realizacao de consulta formal; x) inclusdo da possibilidade de aquisicdo de notas
comerciais como direitos creditorios; xi) aumento do prazo médio dos direitos
creditérios da carteira; xii) alteracao dos ativos como caixa do fundo, que passam a
abranger maior gama de titulos publicos; xiii) redugdo da reserva de despesas e
encargos, de 5% para 0,5%; xiv) inclusdo de termo para ndo qualificacdo de
vencimento antecipado das séries em caso de alteragcao de metodologia de
classificacéo; xv) inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia
caso haja maior subordinacao (em bandas); xvi) inclusao de clausula para
decretacdo de evento de liquidacdo em caso de substituicdo do gestor e do agente
de cobranga; xvii) alteracdo dos auditores elegiveis ao fundo; xviii) inclusdo da
possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios cujas garantias sejam providas por
fundos garantidores de crédito; xix) melhoria da redagdo de Inconsisténcia
Relevante, que passa a exigir que sejam apurados pelo menos 20% da carteira de
crédito do fundo; xx) excluséo do indice de cobertura para as cotas mezanino; xxi)
adequacéao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redag&o dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois as demonstracées financeiras do fundo néao
apresentaram ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; v)
pois entendemos que a reducdo do quérum para liquidacédo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo, dado que facilita eventuais necessidades de
liquidar a posicéo; vii) pois entendemos que a participacao do cotista junior, que é
parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os interesses
do fundo com o do agente de cobrancga; vii) pois a realizacdo de consultas formais
facilita o processo de participacdo dos cotistas, diminuindo o custo operacional para
gue o cotista exerca seus direitos; ix) pois entendemos que a inclusédo de notas
comerciais amplia o rol de direitos creditdrios que o fundo pode adquirir, ampliando
também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as cotas; xi) pois
entendemos que em um ambiente comercial mais competitivo, a extenséo do prazo
médio dos direitos creditérios se faz necessaria para que o gestor consiga adquirir
ativos que rentabilizem a carteira; xii) pois a alteragédo dos ativos alvo para a gestao
de caixa da Cia passou a incluir apenas mais titulos publicos, de modo que nao
houve adicao de risco significativo; xiii) pois entendemos que a reserva era
excessiva, dado que a maior despesa do fundo é relativa a taxas de gestédo e que a
reducéo da reserva permite melhor alocagdo do capital do fundo; xiv) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de
ratings por agéncia de risco, podem haver mudangas significativas no modo de
classificag@o e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no
perfil de crédito do fundo; xv) pois entendemos que o aumento da taxa de
inadimpléncia serd compensada pelo excesso de subordinagdo; xvi) pois
entendemos que a gestao e 0 agente de cobranca sao stakeholders fundamentais
para o fundo, dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer
a rentabilizacdo da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de
liquidagéo caso isso venha a acontecer; xvii) pois apenas ampliou o rol de auditores
e 0s auditores previstos tém boa reputagdo no mercado; xviii) pois entendemos que
a inclusao de ativos com crédito garantido por fundos garantidores amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos ainda devem
passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xix) pois entendemos que a
alteracado, que passa a exigir apuragao de pelo menos 20% dos direitos creditérios,
€ benéfica, uma vez que garante a consisténcia dos direitos creditorios e seu lastro;
xX) pois o fundo ndo detém cotas subordinadas atualmente; xxi) pois as demais
alteracdes no regulamento foram concebidas para adequar o regulamento do fundo
frente aos itens anteriores. Votamos por ndo aprovar: ii) pois entendemos que o
desdobramento das cotas aumenta a quantidade de votos das cotas subordinadas,
de modo que diminui o poder relativo do cotista sénior; iii) pois entendemos que
permitir o voto dos subordinados em alteracao do regulamento diminui o poder dos
cotistas sénior, expondo 0s séniores a mudancas indesejadas e prejudiciais a sua
posi¢céo; iv) pois entendemos que a alteracao das caracteristicas de qualquer série
impacta diretamente os demais cotistas, de modo que todos os impactos deveriam
votar nas matérias (e ndo so as cotas objeto de mudancga); vi) pois entendemos que
em caso de decretado um evento de liquidagéo, é do interesse do cotista sénior que
tal evento ndo seja interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e
gue ainda, caso deseje permanecer no fundo, o cotista pode tornar-se um dissidente
(ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da liquidagao para que o cotista continue
alocado caso deseje e, entdo, a interrupcéo ndo deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP
24.444.,154/0001-30

0,02%

RED - FIDC Multisetorial LP
08.632.394/0001-02

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Aprovacdo Demonstracdes Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Multisetorial LP (08.632.394/0001-02)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo das demonstracdes financeiras do fundo; ii)
aprovacao do desdobramento das cotas subordinadas juniores de modo que
resultasse em uma cota junior com valor de face de R$1000,00; iii) alteracdo do
quérum para aprovacao de altera¢des no regulamento (de maioria das cotas
seniores e mezanino presentes para maioria simples); iv) alteragdo de quérum para
aprovacao de alteracdes nas caracteristicas das cotas j& subscritas (de 75% das
cotas afetadas para 75% das cotas objeto de mudanca); v) redugéo de quérum para
aprovar evento de liquidacgao; vi) reducdo de quérum para aprovar interrupcao de
liquidacdo; vii) alteracdo de quérum para aprovacao para destituicdo de agente de
cobranca (de 75% das cotas seniores e mezanino para 75% das cotas em
circulacgéo); viii) incluséo da previsdo de voto de cotistas juniores em deliberagéo
acerca de destituicdo de gestor e agente de cobranca; ix) incluséo da previséo de
realizacao de consulta formal; x) inclusdo da possibilidade de aquisicdo de notas
comerciais como direitos creditorios; xi) aumento do prazo médio dos direitos
creditérios da carteira; xii) alteracao dos ativos como caixa do fundo, que passam a
abranger maior gama de titulos publicos; xiii) redugdo da reserva de despesas e
encargos, de 5% para 0,5%; xiv) inclusdo de termo para ndo qualificacdo de
vencimento antecipado das séries em caso de alteragcao de metodologia de
classificacéo; xv) inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia
caso haja maior subordinacao (em bandas); xvi) inclusao de clausula para
decretacdo de evento de liquidacdo em caso de substituicdo do gestor e do agente
de cobranga; xvii) alteracdo dos auditores elegiveis ao fundo; xviii) inclusdo da
possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios cujas garantias sejam providas por
fundos garantidores de crédito; xix) melhoria da redagdo de Inconsisténcia
Relevante, que passa a exigir que sejam apurados pelo menos 20% da carteira de
crédito do fundo; xx) excluséo do indice de cobertura para as cotas mezanino; xxi)
adequacéao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redag&o dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois as demonstracées financeiras do fundo néao
apresentaram ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; v)
pois entendemos que a reducdo do quérum para liquidacédo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo, dado que facilita eventuais necessidades de
liquidar a posicéo; vii) pois entendemos que a participacao do cotista junior, que é
parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os interesses
do fundo com o do agente de cobrancga; vii) pois a realizacdo de consultas formais
facilita o processo de participacdo dos cotistas, diminuindo o custo operacional para
gue o cotista exerca seus direitos; ix) pois entendemos que a inclusédo de notas
comerciais amplia o rol de direitos creditdrios que o fundo pode adquirir, ampliando
também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as cotas; xi) pois
entendemos que em um ambiente comercial mais competitivo, a extenséo do prazo
médio dos direitos creditérios se faz necessaria para que o gestor consiga adquirir
ativos que rentabilizem a carteira; xii) pois a alteragédo dos ativos alvo para a gestao
de caixa da Cia passou a incluir apenas mais titulos publicos, de modo que nao
houve adicao de risco significativo; xiii) pois entendemos que a reserva era
excessiva, dado que a maior despesa do fundo é relativa a taxas de gestédo e que a
reducéo da reserva permite melhor alocagdo do capital do fundo; xiv) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de
ratings por agéncia de risco, podem haver mudangas significativas no modo de
classificag@o e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no
perfil de crédito do fundo; xv) pois entendemos que o aumento da taxa de
inadimpléncia serd compensada pelo excesso de subordinagdo; xvi) pois
entendemos que a gestao e 0 agente de cobranca sao stakeholders fundamentais
para o fundo, dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer
a rentabilizacdo da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de
liquidagéo caso isso venha a acontecer; xvii) pois apenas ampliou o rol de auditores
e 0s auditores previstos tém boa reputagdo no mercado; xviii) pois entendemos que
a inclusao de ativos com crédito garantido por fundos garantidores amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos ainda devem
passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xix) pois entendemos que a
alteracado, que passa a exigir apuragao de pelo menos 20% dos direitos creditérios,
€ benéfica, uma vez que garante a consisténcia dos direitos creditorios e seu lastro;
xX) pois o fundo ndo detém cotas subordinadas atualmente; xxi) pois as demais
alteracdes no regulamento foram concebidas para adequar o regulamento do fundo
frente aos itens anteriores. Votamos por ndo aprovar: ii) pois entendemos que o
desdobramento das cotas aumenta a quantidade de votos das cotas subordinadas,
de modo que diminui o poder relativo do cotista sénior; iii) pois entendemos que
permitir o voto dos subordinados em alteracao do regulamento diminui o poder dos
cotistas sénior, expondo 0s séniores a mudancas indesejadas e prejudiciais a sua
posi¢céo; iv) pois entendemos que a alteracao das caracteristicas de qualquer série
impacta diretamente os demais cotistas, de modo que todos os impactos deveriam
votar nas matérias (e ndo so as cotas objeto de mudancga); vi) pois entendemos que
em caso de decretado um evento de liquidagéo, é do interesse do cotista sénior que
tal evento ndo seja interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e
gue ainda, caso deseje permanecer no fundo, o cotista pode tornar-se um dissidente
(ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da liquidagao para que o cotista continue
alocado caso deseje e, entdo, a interrupcéo ndo deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV
31.962.100/0001-22

0,23%

RED - FIDC Multisetorial LP
08.632.394/0001-02

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Aprovacdo Demonstracdes Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Multisetorial LP (08.632.394/0001-02)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo das demonstracdes financeiras do fundo; ii)
aprovacao do desdobramento das cotas subordinadas juniores de modo que
resultasse em uma cota junior com valor de face de R$1000,00; iii) alteracdo do
quérum para aprovacao de altera¢des no regulamento (de maioria das cotas
seniores e mezanino presentes para maioria simples); iv) alteragdo de quérum para
aprovacao de alteracdes nas caracteristicas das cotas j& subscritas (de 75% das
cotas afetadas para 75% das cotas objeto de mudanca); v) redugéo de quérum para
aprovar evento de liquidacgao; vi) reducdo de quérum para aprovar interrupcao de
liquidacdo; vii) alteracdo de quérum para aprovacao para destituicdo de agente de
cobranca (de 75% das cotas seniores e mezanino para 75% das cotas em
circulacgéo); viii) incluséo da previsdo de voto de cotistas juniores em deliberagéo
acerca de destituicdo de gestor e agente de cobranca; ix) incluséo da previséo de
realizacao de consulta formal; x) inclusdo da possibilidade de aquisicdo de notas
comerciais como direitos creditorios; xi) aumento do prazo médio dos direitos
creditérios da carteira; xii) alteracao dos ativos como caixa do fundo, que passam a
abranger maior gama de titulos publicos; xiii) redugdo da reserva de despesas e
encargos, de 5% para 0,5%; xiv) inclusdo de termo para ndo qualificacdo de
vencimento antecipado das séries em caso de alteragcao de metodologia de
classificacéo; xv) inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia
caso haja maior subordinacao (em bandas); xvi) inclusao de clausula para
decretacdo de evento de liquidacdo em caso de substituicdo do gestor e do agente
de cobranga; xvii) alteracdo dos auditores elegiveis ao fundo; xviii) inclusdo da
possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios cujas garantias sejam providas por
fundos garantidores de crédito; xix) melhoria da redagdo de Inconsisténcia
Relevante, que passa a exigir que sejam apurados pelo menos 20% da carteira de
crédito do fundo; xx) excluséo do indice de cobertura para as cotas mezanino; xxi)
adequacéao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redag&o dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois as demonstracées financeiras do fundo néao
apresentaram ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; v)
pois entendemos que a reducdo do quérum para liquidacédo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo, dado que facilita eventuais necessidades de
liquidar a posicéo; vii) pois entendemos que a participacao do cotista junior, que é
parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os interesses
do fundo com o do agente de cobrancga; vii) pois a realizacdo de consultas formais
facilita o processo de participacdo dos cotistas, diminuindo o custo operacional para
gue o cotista exerca seus direitos; ix) pois entendemos que a inclusédo de notas
comerciais amplia o rol de direitos creditdrios que o fundo pode adquirir, ampliando
também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as cotas; xi) pois
entendemos que em um ambiente comercial mais competitivo, a extenséo do prazo
médio dos direitos creditérios se faz necessaria para que o gestor consiga adquirir
ativos que rentabilizem a carteira; xii) pois a alteragédo dos ativos alvo para a gestao
de caixa da Cia passou a incluir apenas mais titulos publicos, de modo que nao
houve adicao de risco significativo; xiii) pois entendemos que a reserva era
excessiva, dado que a maior despesa do fundo é relativa a taxas de gestédo e que a
reducéo da reserva permite melhor alocagdo do capital do fundo; xiv) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de
ratings por agéncia de risco, podem haver mudangas significativas no modo de
classificag@o e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no
perfil de crédito do fundo; xv) pois entendemos que o aumento da taxa de
inadimpléncia serd compensada pelo excesso de subordinagdo; xvi) pois
entendemos que a gestao e 0 agente de cobranca sao stakeholders fundamentais
para o fundo, dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer
a rentabilizacdo da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de
liquidagéo caso isso venha a acontecer; xvii) pois apenas ampliou o rol de auditores
e 0s auditores previstos tém boa reputagdo no mercado; xviii) pois entendemos que
a inclusao de ativos com crédito garantido por fundos garantidores amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos ainda devem
passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xix) pois entendemos que a
alteracado, que passa a exigir apuragao de pelo menos 20% dos direitos creditérios,
€ benéfica, uma vez que garante a consisténcia dos direitos creditorios e seu lastro;
xX) pois o fundo ndo detém cotas subordinadas atualmente; xxi) pois as demais
alteracdes no regulamento foram concebidas para adequar o regulamento do fundo
frente aos itens anteriores. Votamos por ndo aprovar: ii) pois entendemos que o
desdobramento das cotas aumenta a quantidade de votos das cotas subordinadas,
de modo que diminui o poder relativo do cotista sénior; iii) pois entendemos que
permitir o voto dos subordinados em alteracao do regulamento diminui o poder dos
cotistas sénior, expondo 0s séniores a mudancas indesejadas e prejudiciais a sua
posi¢céo; iv) pois entendemos que a alteracao das caracteristicas de qualquer série
impacta diretamente os demais cotistas, de modo que todos os impactos deveriam
votar nas matérias (e ndo so as cotas objeto de mudancga); vi) pois entendemos que
em caso de decretado um evento de liquidagéo, é do interesse do cotista sénior que
tal evento ndo seja interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e
gue ainda, caso deseje permanecer no fundo, o cotista pode tornar-se um dissidente
(ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da liquidagao para que o cotista continue
alocado caso deseje e, entdo, a interrupcéo ndo deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA PREVIDENCIA FIFE D60 FIRF CP
35.927.331/0001-56

0,17%

RED - FIDC Multisetorial LP
08.632.394/0001-02

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Aprovacdo Demonstracdes Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Multisetorial LP (08.632.394/0001-02)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo das demonstracdes financeiras do fundo; ii)
aprovacao do desdobramento das cotas subordinadas juniores de modo que
resultasse em uma cota junior com valor de face de R$1000,00; iii) alteracdo do
quérum para aprovacao de altera¢des no regulamento (de maioria das cotas
seniores e mezanino presentes para maioria simples); iv) alteragdo de quérum para
aprovacao de alteracdes nas caracteristicas das cotas j& subscritas (de 75% das
cotas afetadas para 75% das cotas objeto de mudanca); v) redugéo de quérum para
aprovar evento de liquidacgao; vi) reducdo de quérum para aprovar interrupcao de
liquidacdo; vii) alteracdo de quérum para aprovacao para destituicdo de agente de
cobranca (de 75% das cotas seniores e mezanino para 75% das cotas em
circulacgéo); viii) incluséo da previsdo de voto de cotistas juniores em deliberagéo
acerca de destituicdo de gestor e agente de cobranca; ix) incluséo da previséo de
realizacao de consulta formal; x) inclusdo da possibilidade de aquisicdo de notas
comerciais como direitos creditorios; xi) aumento do prazo médio dos direitos
creditérios da carteira; xii) alteracao dos ativos como caixa do fundo, que passam a
abranger maior gama de titulos publicos; xiii) redugdo da reserva de despesas e
encargos, de 5% para 0,5%; xiv) inclusdo de termo para ndo qualificacdo de
vencimento antecipado das séries em caso de alteragcao de metodologia de
classificacéo; xv) inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia
caso haja maior subordinacao (em bandas); xvi) inclusao de clausula para
decretacdo de evento de liquidacdo em caso de substituicdo do gestor e do agente
de cobranga; xvii) alteracdo dos auditores elegiveis ao fundo; xviii) inclusdo da
possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios cujas garantias sejam providas por
fundos garantidores de crédito; xix) melhoria da redagdo de Inconsisténcia
Relevante, que passa a exigir que sejam apurados pelo menos 20% da carteira de
crédito do fundo; xx) excluséo do indice de cobertura para as cotas mezanino; xxi)
adequacéao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redag&o dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois as demonstracées financeiras do fundo néao
apresentaram ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; v)
pois entendemos que a reducdo do quérum para liquidacédo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo, dado que facilita eventuais necessidades de
liquidar a posicéo; vii) pois entendemos que a participacao do cotista junior, que é
parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os interesses
do fundo com o do agente de cobrancga; vii) pois a realizacdo de consultas formais
facilita o processo de participacdo dos cotistas, diminuindo o custo operacional para
gue o cotista exerca seus direitos; ix) pois entendemos que a inclusédo de notas
comerciais amplia o rol de direitos creditdrios que o fundo pode adquirir, ampliando
também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as cotas; xi) pois
entendemos que em um ambiente comercial mais competitivo, a extenséo do prazo
médio dos direitos creditérios se faz necessaria para que o gestor consiga adquirir
ativos que rentabilizem a carteira; xii) pois a alteragédo dos ativos alvo para a gestao
de caixa da Cia passou a incluir apenas mais titulos publicos, de modo que nao
houve adicao de risco significativo; xiii) pois entendemos que a reserva era
excessiva, dado que a maior despesa do fundo é relativa a taxas de gestédo e que a
reducéo da reserva permite melhor alocagdo do capital do fundo; xiv) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de
ratings por agéncia de risco, podem haver mudangas significativas no modo de
classificag@o e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no
perfil de crédito do fundo; xv) pois entendemos que o aumento da taxa de
inadimpléncia serd compensada pelo excesso de subordinagdo; xvi) pois
entendemos que a gestao e 0 agente de cobranca sao stakeholders fundamentais
para o fundo, dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer
a rentabilizacdo da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de
liquidagéo caso isso venha a acontecer; xvii) pois apenas ampliou o rol de auditores
e 0s auditores previstos tém boa reputagdo no mercado; xviii) pois entendemos que
a inclusao de ativos com crédito garantido por fundos garantidores amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos ainda devem
passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xix) pois entendemos que a
alteracado, que passa a exigir apuragao de pelo menos 20% dos direitos creditérios,
€ benéfica, uma vez que garante a consisténcia dos direitos creditorios e seu lastro;
xX) pois o fundo ndo detém cotas subordinadas atualmente; xxi) pois as demais
alteracdes no regulamento foram concebidas para adequar o regulamento do fundo
frente aos itens anteriores. Votamos por ndo aprovar: ii) pois entendemos que o
desdobramento das cotas aumenta a quantidade de votos das cotas subordinadas,
de modo que diminui o poder relativo do cotista sénior; iii) pois entendemos que
permitir o voto dos subordinados em alteracao do regulamento diminui o poder dos
cotistas sénior, expondo 0s séniores a mudancas indesejadas e prejudiciais a sua
posi¢céo; iv) pois entendemos que a alteracao das caracteristicas de qualquer série
impacta diretamente os demais cotistas, de modo que todos os impactos deveriam
votar nas matérias (e ndo so as cotas objeto de mudancga); vi) pois entendemos que
em caso de decretado um evento de liquidagéo, é do interesse do cotista sénior que
tal evento ndo seja interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e
gue ainda, caso deseje permanecer no fundo, o cotista pode tornar-se um dissidente
(ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da liquidagao para que o cotista continue
alocado caso deseje e, entdo, a interrupcéo ndo deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA TOP INFLACAO MASTER FIRF CP LP
38.026.869/0001-88

0,03%

RED - FIDC Multisetorial LP
08.632.394/0001-02

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Aprovacdo Demonstracdes Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Multisetorial LP (08.632.394/0001-02)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo das demonstracdes financeiras do fundo; ii)
aprovacao do desdobramento das cotas subordinadas juniores de modo que
resultasse em uma cota junior com valor de face de R$1000,00; iii) alteracdo do
quérum para aprovacao de altera¢des no regulamento (de maioria das cotas
seniores e mezanino presentes para maioria simples); iv) alteragdo de quérum para
aprovacao de alteracdes nas caracteristicas das cotas j& subscritas (de 75% das
cotas afetadas para 75% das cotas objeto de mudanca); v) redugéo de quérum para
aprovar evento de liquidacgao; vi) reducdo de quérum para aprovar interrupcao de
liquidacdo; vii) alteracdo de quérum para aprovacao para destituicdo de agente de
cobranca (de 75% das cotas seniores e mezanino para 75% das cotas em
circulacgéo); viii) incluséo da previsdo de voto de cotistas juniores em deliberagéo
acerca de destituicdo de gestor e agente de cobranca; ix) incluséo da previséo de
realizacao de consulta formal; x) inclusdo da possibilidade de aquisicdo de notas
comerciais como direitos creditorios; xi) aumento do prazo médio dos direitos
creditérios da carteira; xii) alteracao dos ativos como caixa do fundo, que passam a
abranger maior gama de titulos publicos; xiii) redugdo da reserva de despesas e
encargos, de 5% para 0,5%; xiv) inclusdo de termo para ndo qualificacdo de
vencimento antecipado das séries em caso de alteragcao de metodologia de
classificacéo; xv) inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia
caso haja maior subordinacao (em bandas); xvi) inclusao de clausula para
decretacdo de evento de liquidacdo em caso de substituicdo do gestor e do agente
de cobranga; xvii) alteracdo dos auditores elegiveis ao fundo; xviii) inclusdo da
possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios cujas garantias sejam providas por
fundos garantidores de crédito; xix) melhoria da redagdo de Inconsisténcia
Relevante, que passa a exigir que sejam apurados pelo menos 20% da carteira de
crédito do fundo; xx) excluséo do indice de cobertura para as cotas mezanino; xxi)
adequacéao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redag&o dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois as demonstracées financeiras do fundo néao
apresentaram ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; v)
pois entendemos que a reducdo do quérum para liquidacédo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo, dado que facilita eventuais necessidades de
liquidar a posicéo; vii) pois entendemos que a participacao do cotista junior, que é
parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os interesses
do fundo com o do agente de cobrancga; vii) pois a realizacdo de consultas formais
facilita o processo de participacdo dos cotistas, diminuindo o custo operacional para
gue o cotista exerca seus direitos; ix) pois entendemos que a inclusédo de notas
comerciais amplia o rol de direitos creditdrios que o fundo pode adquirir, ampliando
também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as cotas; xi) pois
entendemos que em um ambiente comercial mais competitivo, a extenséo do prazo
médio dos direitos creditérios se faz necessaria para que o gestor consiga adquirir
ativos que rentabilizem a carteira; xii) pois a alteragédo dos ativos alvo para a gestao
de caixa da Cia passou a incluir apenas mais titulos publicos, de modo que nao
houve adicao de risco significativo; xiii) pois entendemos que a reserva era
excessiva, dado que a maior despesa do fundo é relativa a taxas de gestédo e que a
reducéo da reserva permite melhor alocagdo do capital do fundo; xiv) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de
ratings por agéncia de risco, podem haver mudangas significativas no modo de
classificag@o e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no
perfil de crédito do fundo; xv) pois entendemos que o aumento da taxa de
inadimpléncia serd compensada pelo excesso de subordinagdo; xvi) pois
entendemos que a gestao e 0 agente de cobranca sao stakeholders fundamentais
para o fundo, dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer
a rentabilizacdo da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de
liquidagéo caso isso venha a acontecer; xvii) pois apenas ampliou o rol de auditores
e 0s auditores previstos tém boa reputagdo no mercado; xviii) pois entendemos que
a inclusao de ativos com crédito garantido por fundos garantidores amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos ainda devem
passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xix) pois entendemos que a
alteracado, que passa a exigir apuragao de pelo menos 20% dos direitos creditérios,
€ benéfica, uma vez que garante a consisténcia dos direitos creditorios e seu lastro;
xX) pois o fundo ndo detém cotas subordinadas atualmente; xxi) pois as demais
alteracdes no regulamento foram concebidas para adequar o regulamento do fundo
frente aos itens anteriores. Votamos por ndo aprovar: ii) pois entendemos que o
desdobramento das cotas aumenta a quantidade de votos das cotas subordinadas,
de modo que diminui o poder relativo do cotista sénior; iii) pois entendemos que
permitir o voto dos subordinados em alteracao do regulamento diminui o poder dos
cotistas sénior, expondo 0s séniores a mudancas indesejadas e prejudiciais a sua
posi¢céo; iv) pois entendemos que a alteracao das caracteristicas de qualquer série
impacta diretamente os demais cotistas, de modo que todos os impactos deveriam
votar nas matérias (e ndo so as cotas objeto de mudancga); vi) pois entendemos que
em caso de decretado um evento de liquidagéo, é do interesse do cotista sénior que
tal evento ndo seja interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e
gue ainda, caso deseje permanecer no fundo, o cotista pode tornar-se um dissidente
(ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da liquidagao para que o cotista continue
alocado caso deseje e, entdo, a interrupcéo ndo deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP
14.188.164/0001-07

0,15%

RED - FIDC Multisetorial LP
08.632.394/0001-02

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Aprovacdo Demonstracdes Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Multisetorial LP (08.632.394/0001-02)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo das demonstracdes financeiras do fundo; ii)
aprovacao do desdobramento das cotas subordinadas juniores de modo que
resultasse em uma cota junior com valor de face de R$1000,00; iii) alteracdo do
quérum para aprovacao de altera¢des no regulamento (de maioria das cotas
seniores e mezanino presentes para maioria simples); iv) alteragdo de quérum para
aprovacao de alteracdes nas caracteristicas das cotas j& subscritas (de 75% das
cotas afetadas para 75% das cotas objeto de mudanca); v) redugéo de quérum para
aprovar evento de liquidacgao; vi) reducdo de quérum para aprovar interrupcao de
liquidacdo; vii) alteracdo de quérum para aprovacao para destituicdo de agente de
cobranca (de 75% das cotas seniores e mezanino para 75% das cotas em
circulacgéo); viii) incluséo da previsdo de voto de cotistas juniores em deliberagéo
acerca de destituicdo de gestor e agente de cobranca; ix) incluséo da previséo de
realizacao de consulta formal; x) inclusdo da possibilidade de aquisicdo de notas
comerciais como direitos creditorios; xi) aumento do prazo médio dos direitos
creditérios da carteira; xii) alteracao dos ativos como caixa do fundo, que passam a
abranger maior gama de titulos publicos; xiii) redugdo da reserva de despesas e
encargos, de 5% para 0,5%; xiv) inclusdo de termo para ndo qualificacdo de
vencimento antecipado das séries em caso de alteragcao de metodologia de
classificacéo; xv) inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia
caso haja maior subordinacao (em bandas); xvi) inclusao de clausula para
decretacdo de evento de liquidacdo em caso de substituicdo do gestor e do agente
de cobranga; xvii) alteracdo dos auditores elegiveis ao fundo; xviii) inclusdo da
possibilidade de aquisicdo de direitos creditérios cujas garantias sejam providas por
fundos garantidores de crédito; xix) melhoria da redagdo de Inconsisténcia
Relevante, que passa a exigir que sejam apurados pelo menos 20% da carteira de
crédito do fundo; xx) excluséo do indice de cobertura para as cotas mezanino; xxi)
adequacéao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redag&o dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois as demonstracées financeiras do fundo néao
apresentaram ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; v)
pois entendemos que a reducdo do quérum para liquidacédo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo, dado que facilita eventuais necessidades de
liquidar a posicéo; vii) pois entendemos que a participacao do cotista junior, que é
parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os interesses
do fundo com o do agente de cobrancga; vii) pois a realizacdo de consultas formais
facilita o processo de participacdo dos cotistas, diminuindo o custo operacional para
gue o cotista exerca seus direitos; ix) pois entendemos que a inclusédo de notas
comerciais amplia o rol de direitos creditdrios que o fundo pode adquirir, ampliando
também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as cotas; xi) pois
entendemos que em um ambiente comercial mais competitivo, a extenséo do prazo
médio dos direitos creditérios se faz necessaria para que o gestor consiga adquirir
ativos que rentabilizem a carteira; xii) pois a alteragédo dos ativos alvo para a gestao
de caixa da Cia passou a incluir apenas mais titulos publicos, de modo que nao
houve adicao de risco significativo; xiii) pois entendemos que a reserva era
excessiva, dado que a maior despesa do fundo é relativa a taxas de gestédo e que a
reducéo da reserva permite melhor alocagdo do capital do fundo; xiv) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de
ratings por agéncia de risco, podem haver mudangas significativas no modo de
classificag@o e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no
perfil de crédito do fundo; xv) pois entendemos que o aumento da taxa de
inadimpléncia serd compensada pelo excesso de subordinagdo; xvi) pois
entendemos que a gestao e 0 agente de cobranca sao stakeholders fundamentais
para o fundo, dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer
a rentabilizacdo da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de
liquidagéo caso isso venha a acontecer; xvii) pois apenas ampliou o rol de auditores
e 0s auditores previstos tém boa reputagdo no mercado; xviii) pois entendemos que
a inclusao de ativos com crédito garantido por fundos garantidores amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos ainda devem
passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xix) pois entendemos que a
alteracado, que passa a exigir apuragao de pelo menos 20% dos direitos creditérios,
€ benéfica, uma vez que garante a consisténcia dos direitos creditorios e seu lastro;
xX) pois o fundo ndo detém cotas subordinadas atualmente; xxi) pois as demais
alteracdes no regulamento foram concebidas para adequar o regulamento do fundo
frente aos itens anteriores. Votamos por ndo aprovar: ii) pois entendemos que o
desdobramento das cotas aumenta a quantidade de votos das cotas subordinadas,
de modo que diminui o poder relativo do cotista sénior; iii) pois entendemos que
permitir o voto dos subordinados em alteracao do regulamento diminui o poder dos
cotistas sénior, expondo 0s séniores a mudancas indesejadas e prejudiciais a sua
posi¢céo; iv) pois entendemos que a alteracao das caracteristicas de qualquer série
impacta diretamente os demais cotistas, de modo que todos os impactos deveriam
votar nas matérias (e ndo so as cotas objeto de mudancga); vi) pois entendemos que
em caso de decretado um evento de liquidagéo, é do interesse do cotista sénior que
tal evento ndo seja interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e
gue ainda, caso deseje permanecer no fundo, o cotista pode tornar-se um dissidente
(ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da liquidagao para que o cotista continue
alocado caso deseje e, entdo, a interrupcéo ndo deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

SPARTA ANS FIRF CP LP

CNPJ Fundo: 32.225.995/0001-85
%PL: 0,01%

Nome Ativo: RED - FIDC Real LP
CNPJ Ativo: 17.250.006/0001-10
Tipo de Ativo: FIDC

Data: 29/08/2022

22 convocacdo?  NAO

Reabertura? NAO

Votamos? SIM

votos? NAO

Interesses? NAO

Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

FIDC - Alt Politica de Crédito

FIDC - Alt Taxas Administragéo

FIDC - Aprovacdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovagdo do agrupamento das cotas subordinadas do fundo; ii)
aprovacgdo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) redugéo das taxas de administragéo e
custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a consequente excluséo de clausula
referente a taxa de custddia; iii) adequagéo do quérum para instalagdo de assembleia; iv)
inclusdo da possibilidade de realizacdo de consulta formal; v) alteragdo do quérum para
aprovagdo de mudancas no regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino
presentes para maioria dos presentes; vi) alteracao do quérum para aprovacdo de evento de
liquidacao; vii) alteracao do quérum para interrupcao de liquidacéo; viii) alteragdo do quérum
para destituicdo do agente de cobranca. de 75% dos das cotas seniores e mezanino para 75%
das cotas presentes; ix)alteracéo dos ativos como caixa do fundo, que passam a abranger
maior gama de titulos de instituicdes financeiras com classifica¢éo de risco melhor que as
cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e também fundos que apliguem em ativos previstos
para a gestdo de caixa; x) exclusao da possibilidade de aquisi¢cdo de duplicatas, cheques, NF-
e, NFS-e e CT-e como direitos creditdrios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigao
de direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de Créditos;
xii) incluséo da possibilidade de aquisicdo de notas comerciais como direitos creditérios
elegiveis ao fundo; xiii) inclusdo de artigo que permite a contratacao de partes relacionadas da
gestora para prestacdo de servigos ao fundo; xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de
amortizacdo da cota subordinada apenas para adequagédo da subordinacdo do fundo; xv)
reducao do prazo para reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de
30 dias corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteragcdo de termo para nao verificagdo de evento de
avaliacdo em caso de alteragdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas, que passa
a permitir uma mudanca de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii) incluséo de clausula que
permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior subordinagdo (em bandas); xviii)
inclusdo de trés eventos de avaliagdo: em caso de apuracao de inconsisténcia relevante nos
direitos creditdrios do fundo (com um minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em
caso de ndo enquadramento da Reserva de Amortizagdo e em caso de ndo apuracéo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias Uteis ou nas
datas de verificagdo dispostas no regulamento; xix) inclusdo de clausula que prevé liquidacéo
antecipada em caso de substituicdo da gestora ou agente de cobranca; xx) ampliacdo dos
bancos cobradores dos direitos creditorios; e xxi) adequacgéo do regulamento do fundo para
refletir as alteracdes anteriormente descritas e para melhor redacdo dos termos. Sem
contrapartida da gestora para a aprovacao das ordens do dia.



Justificativa:

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o0 agrupamento das cotas diminui a
quantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstracées financeiras do fundo nédo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducdo dos
custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducao do qudrum para liquidagédo do fundo concede mais poder
ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacdo do cotista
junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que alinha os
interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos ativos alvo
para a gestao de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com os mesmos
ativos sob gestédo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas sem expor o
caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sdo 0s mesmos
anteriormente previstos; xX) dado que os ativos excluidos séo alvo de investimento de
outro fundo da gestora, o que concede maior competicdo por tais ativos e, com isso,
menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior competi¢ao; xi) pois
entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por fundos garantidores
amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as
ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas, mas cujos créditos
ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade do fundo; xii) pois
entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de direitos creditérios
que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas disponiveis para que a
gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que, respeitando o regulamentacéo
do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da gestora pelo fundo pode
representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo assim benéfico e alinhando o
cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitagdo do regime de amortizagdo do fundo
garante que o fundo rodard com subordinacdo apropriada para a rentabilizacéo das
cotas; xv) pois a reducdo do prazo para reestabelecimento das Razdes de Garantia
torna o regulamento mais rigido e d4 menos espaco para o gestor atuar fora dos
termos previstos, sendo benéfico para a garantia dos cotistas sénior; xvi) pois
entendemos que, caso ocorra a alteracdo de metodologia para apuramento de ratings
por agéncia de risco, podem haver mudancas significativas no modo de classificagédo
e que podem causar estresse no papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito
do fundo; xvii) pois entendemos que 0 aumento da taxa de inadimpléncia sera
compensada pelo excesso de subordinacdo; xviii) pois entendemos que a inclusdo de
tais eventos de avaliagao deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao
cotista sénior, bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo,
por garantir a apuragao de um ndmero maior de indicadores; xix) pois entendemos
que a gestéo e o agente de cobranca séo stakeholders fundamentais para o fundo,
dada o expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacdo
da carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquida¢céo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o0 aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil de
risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo que
pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior a
potenciais mudancas indesejadas a sua posi¢ao; vi) pois entendemos que a alteracao
das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais cotistas, de
modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e ndo sé as cotas objeto
de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do evento de liquidacgéo,
€ do interesse do cotista sénior que tal evento ndo seja interrompido (para garantir a
amortizacdo de seu investimento) e que ainda, caso deseje permanecer no fundo, o
cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo € necessaria a interrupcao da
liquidacéo para que o cotista continue alocado caso deseje e, entéo, a interrup¢do ndo
deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA ANS FIRF CP LP
32.225.995/0001-85

0,07%

RED - FIDC Real LP
17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo
FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizagcéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacgdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizag&o da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinacéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacéo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou
agente de cobranca; xx) ampliacdo dos bancos cobradores dos direitos creditorios;



Justificativa:

e xx1) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracoes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo 0s
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, 0 que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacédo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinagdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacao deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um numero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a
alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nédo s6



as cotas objeto de mudanca); vil) pois entendemos gue em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, nao é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcéo nao deve ser facilitada.
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Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP
24.444.154/0001-30

0,04%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo 0s
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, 0 que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacédo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinagdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacao deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um numero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a
alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nédo s6



as cotas objeto de mudanca); vil) pois entendemos gue em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, nao é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcéo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP
24.444.154/0001-30

0,14%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

FIDC - Alt Politica de Crédito

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o0 agrupamento das cotas diminui a
quantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstracdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacdo das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducao do quérum para liquidagéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacdo do
cotista junior, que € parte relacionada do agente de cobranca, € benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestao de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que 0s riscos subjacentes sdo 0s
mesmos anteriormente previstos; xX) dado que os ativos excluidos s&o alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicao; xi) pois entendemos que a inclusao de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos credit6rios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestao rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusdo de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestéo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacado do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista janior com o fundo; xiv) pois a explicitacdo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinagéo
apropriada para a rentabilizacéo das cotas; xv) pois a reducdo do prazo para
reestabelecimento das Razfes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o0 aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinagdo; xviii) pois entendemos que a inclusdo de tais eventos de
avaliagcdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuragdo de um numero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca séo stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que € apropriado acionar um evento de liquidacao caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacao do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alterac@o do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior



a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a
alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nédo s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacéo, é do interesse do cotista sénior que tal evento nédo seja
interrompido (para garantir a amortizacao de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacao para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupgéo ndo deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA MAX MASTER FIRF CRED PRIV LP
24.444.154/0001-30

0,54%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA PREV MASTER FIRF CRED PRIV
31.962.100/0001-22

0,02%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.
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A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
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A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.
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A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV
30.869.395/0001-24

0,13%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto
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CNPJ Fundo:
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CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:
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SPARTA PREV FIFE ICATU FIRF CRED PRIV
30.869.395/0001-24

0,48%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO
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NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
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FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA TOP INFLACAO MASTER FIRF CP LP
38.026.869/0001-88

0,03%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros
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A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.
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A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.
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A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA TOP INFLACAO MASTER FIRF CP LP
38.026.869/0001-88

0,19%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP
14.188.164/0001-07

0,05%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

FIDC - Alt Politica de Crédito

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



<Y SPARTA

FUNDOS DE INVESTIMENTO

Relatdrio de Exercicio de Voto

Nome Fundo:

CNPJ Fundo:

%PL:

Nome Ativo:

CNPJ Ativo:

Tipo de Ativo:

Data:

22 convocagao?
Reabertura?
Votamos?

Mais de 5% dos votos?
Conflito de Interesses?
Ordens do Dia:

Titulo:

Resumo:

SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP
14.188.164/0001-07

0,15%

RED - FIDC Real LP

17.250.006/0001-10

FIDC

29/08/2022

NAO

NAO

SIM

NAO

NAO

FIDC - Alt Politica de Creédito

FIDC - Alt Taxas Administracéo

FIDC - Aprovagdo Demonstra¢des Financeiras
FIDC - Outros

FIDC - Regulamento - Outros itens

AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.
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Resumo:

SPARTA TOP MASTER FIRF CRED PRIV LP
14.188.164/0001-07
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NAO
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AGEOC - RED - FIDC Real LP (17.250.006/0001-10)

A assembleia se deu para: i) aprovacdo do agrupamento das cotas subordinadas do
fundo; ii) aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo; iii) reducdo das taxas
de administracdo e custddia do grupo, que passam a ser consolidadas, com a
consequente exclusdo de clausula referente a taxa de custddia; iii) adequacéo do
quérum para instalacao de assembileia; iv) inclusdo da possibilidade de realizacéo
de consulta formal; v) alteragdo do quérum para aprovacédo de mudanc¢as no
regulamento, passando de maioria das cotas seniores e mezanino presentes para
maioria dos presentes; vi) alteracdo do quorum para aprovacgao de evento de
liquidacdo; vii) alteracdo do quérum para interrupcao de liquidacao; viii) alteracao do
quérum para destituicdo do agente de cobranga. de 75% dos das cotas seniores e
mezanino para 75% das cotas presentes; ix)alteracdo dos ativos como caixa do
fundo, que passam a abranger maior gama de titulos de instituigcdes financeiras com
classificagéo de risco melhor que as cotas seniores do fundo, conforme a S&P, e
também fundos que apliquem em ativos previstos para a gestao de caixa; x)
exclusdo da possibilidade de aquisicdo de duplicatas, cheques, NF-e, NFS-e e CT-e
como direitos creditorios elegiveis; xi) inclusdo da possibilidade de aquisigéo de
direitos creditérios cujas garantias sejam oferecidas por Fundos Garantidores de
Créditos; xii) inclusao da possibilidade de aquisicao de notas comerciais como
direitos creditérios elegiveis ao fundo; xiii) incluséo de artigo que permite a
contratacéo de partes relacionadas da gestora para prestacéo de servigcos ao fundo;
xiv) incluséo de artigo que explicita o regime de amortizagdo da cota subordinada
apenas para adequacédo da subordinagéo do fundo; xv) reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de garantia do fundo, que passam de 30 dias
corridos para 5 dias Uteis; xvi) alteracdo de termo para ndo verificagéo de evento de
avaliacdo em caso de alteracdo de metodologia de classificacdo de risco das cotas,
gue passa a permitir uma mudanga de até 4 degraus sem acionar o evento; xvii)
inclusdo de clausula que permite maior indice de inadimpléncia caso haja maior
subordinacdo (em bandas); xviii) incluséo de trés eventos de avaliacdo: em caso de
apuracdo de inconsisténcia relevante nos direitos creditérios do fundo (com um
minimo de 20% dos créditos em carteiras apurados), em caso de nao
enquadramento da Reserva de Amortizacdo e em caso de ndo apuracdo de
indicadores e indices para calculo de rentabilidade das cotas por mais de 10 dias
Uteis ou nas datas de verificacdo dispostas no regulamento; xix) inclusédo de
clausula que prevé liquidacéo antecipada em caso de substituicdo da gestora ou



Justificativa:

agente de copranga; XxX) ampliagao dos bancos copradores aos direitos creditorios;
e xxi) adequacao do regulamento do fundo para refletir as alteracdes anteriormente
descritas e para melhor redagéo dos termos. Sem contrapartida da gestora para a
aprovacao das ordens do dia.

Votamos por aprovar: i) pois entendemos que o agrupamento das cotas diminui a
guantidade de votos das cotas subordinadas, de modo que aumenta o poder relativo
do cotista sénior; ii) pois as demonstragdes financeiras do fundo ndo apresentaram
ressalvas e estavam de acordo o com o esperado pela gestéo; iii) pois a reducao
dos custos do fundo é benéfica para a rentabilizacao das cotas do fundo; iv) pois a
realizacdo de consultas formais facilita o processo de participacdo dos cotistas,
diminuindo o custo operacional para que o cotista exerca seus direitos; vi) pois
entendemos que a reducgdo do quérum para liquidacéo do fundo concede mais
poder ao cotista sénior sob o fundo; viii) pois entendemos que a participacéo do
cotista junior, que é parte relacionada do agente de cobranca, é benéfica, dado que
alinha os interesses do fundo com o do agente de cobranca; ix) pois a alteracéo dos
ativos alvo para a gestéo de caixa da Cia passou a incluir apenas mais fundos com
0S mesmos ativos sob gestdo, ampliando a possibilidade de escolha do gestor, mas
sem expor o caixa do fundo a outros riscos, dado que os riscos subjacentes sédo os
mesmos anteriormente previstos; x) dado que os ativos excluidos séo alvo de
investimento de outro fundo da gestora, o que concede maior competi¢cao por tais
ativos e, com isso, menor atratividade do investimento em tais ativos dada a maior
competicdo; xi) pois entendemos que a inclusdo de ativos com crédito garantido por
fundos garantidores amplia o rol de direitos creditérios que o fundo pode adquirir,
ampliando também as ferramentas disponiveis para que a gestéo rentabilize as
cotas, mas cujos créditos ainda devem passar pelo crivo da politica de elegibilidade
do fundo; xii) pois entendemos que a inclusé@o de notas comerciais amplia o rol de
direitos creditérios que o fundo pode adquirir, ampliando também as ferramentas
disponiveis para que a gestdo rentabilize as cotas; xiii) pois entendemos que,
respeitando o regulamentacéo do fundo, a contratacéo de partes relacionadas da
gestora pelo fundo pode representar um ganho de eficiéncia para o fundo, sendo
assim benéfico e alinhando o cotista junior com o fundo; xiv) pois a explicitacéo do
regime de amortizacdo do fundo garante que o fundo rodara com subordinacéo
apropriada para a rentabilizac@o das cotas; xv) pois a reducéo do prazo para
reestabelecimento das Razdes de Garantia torna o regulamento mais rigido e da
menos espaco para o gestor atuar fora dos termos previstos, sendo benéfico para a
garantia dos cotistas sénior; xvi) pois entendemos que, caso ocorra a alteracdo de
metodologia para apuramento de ratings por agéncia de risco, podem haver
mudancas significativas no modo de classificacdo e que podem causar estresse no
papel, mesmo que sem impactar no perfil de crédito do fundo; xvii) pois
entendemos que o aumento da taxa de inadimpléncia sera compensada pelo
excesso de subordinacgdo; xviii) pois entendemos que a incluséo de tais eventos de
avaliacdo deixam o regulamento mais rigido, dando mais conforto ao cotista sénior,
bem como melhoram o acompanhamento do perfil de crédito do fundo, por garantir
a apuracdo de um ndimero maior de indicadores; xix) pois entendemos que a gestédo
e 0 agente de cobranca s&o stakeholders fundamentais para o fundo, dada o
expertise, de modo que a sua substituicdo pode comprometer a rentabilizacéo da
carteira, de modo que é apropriado acionar um evento de liquidagéo caso isso
venha a acontecer; xx) pois o aumento dos bancos cobradores, mantendo o perfil
de risco e de qualidade dos bancos, amplia a competitividade do fundo, de modo
gue pode desenvolver parcerias comerciais mais eficientes e que auxiliem na
rentabilizacdo do capital do fundo; xxi) pois as demais alteracdes no regulamento
foram concebidas para adequar o regulamento do fundo frente aos itens anteriores.
Votamos por ndo aprovar: v) pois entendemos que permitir o voto dos subordinados
em alteracdo do regulamento diminui o poder dos cotistas sénior, expondo os sénior
a potenciais mudancgas indesejadas a sua posicao; vi) pois entendemos que a



alteracdo das caracteristicas de qualquer série impacta diretamente os demais
cotistas, de modo que todos os impactados deveriam votar nas matérias (e nao s6
as cotas objeto de mudanca); vii) pois entendemos que em caso de decreto do
evento de liquidacao, é do interesse do cotista sénior que tal evento nao seja
interrompido (para garantir a amortizagdo de seu investimento) e que ainda, caso
deseje permanecer no fundo, o cotista possa tornar-se um dissidente (ou seja, ndo é
necessaria a interrupcao da liquidacéo para que o cotista continue alocado caso
deseje e, entdo, a interrupcdo nao deve ser facilitada.



